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RESUMEN EJECUTIVO

La Mutualidad de Previsién Social de Viajantes y Reptesentantes de Comercio de Espafia 2
ptima fija (en adelante la Mutualidad) es una institucion ptivada sin 4nimo de lucro fundada
en 1956 que ejerce una modalidad aseguradora de catheter voluntatio, complementatio al
sistema de Seguridad Social obligatotio, mediante apostaciones de los mutualistas, siendo su
4mbito tetritorial el de todo el estado espafiol.

La Mutualidad estd inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Asegutadoras de la
Diteccién General de Segusos y Fondos de Pensiones (DGSFP) con la clave P-2345, y como
compafifa de segutos que es viene obligada 2 cumplir con la normativa espafiola y europea
relacionada con el marco regulatotio de Solvencia IL

La Mutualidad se halla acogida al Régimen Especial de Solvencia II por su volumen de
ptrimas.

El tesumen del informe que se desatrolla a continuacion arroja las siguientes conclusiones:

- en cuanto al sistema de gobierno, la Mutualidad dispone de un cédigo de buen gobierno
que rige la gestién de la entidad; sistema que se consideta adecuado a la complejidad y el
volumen de las operaciones, de los riesgos y de los tecutsos disponibles.

-La Mutualidad cumple con las funciones de gestion de tiesgos, verificacién de cumplimiento
notmativo, de auditotfa interna y actuarial.

- la Mutualidad cuenta con las politicas esctitas exigidas pot la notmativa.
- el sistema de gestién de tiesgos est4 integrado en la propia estructura de Ja entidad.

- el nivel de riesgo asumido por la entidad es cohetente con sus actividades, opetaciones,
recutsos y medios de control.

- la valoracién de activos se realiza segin valotes de metcado razonables,

- Ia totalidad de los fondos propios de la entidad es de Nivel I, con total disponibilidad para
la absotcién de pérdidas.

- pata el cilculo del CSO la Mutualidad utiliza los patdmetros del régimen especial de
Solvencia 1L




A, ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A1 Actividad

Razén Social y Forma Jutidica

MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DE VIAJANTES Y REPRESENTANTES
DE COMERCIO DE ESPANA A PRIMA FIJA,

Forma Jutidica

CIF: G28736726. Clave DGSFP; P2345.

Domicilio Social: san Germdn, 55, 1° D, 28020 - Madsid,

B. Autoridad de Supervisién

La autoridad de supervisién es la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones de
Espaiia (en adelante, DGSFP).

C. Auditor externo

El auditor externo es D. ANGEL LUIS PADILLA ALVAREZ, con domicilio en calle
Alfredo Matquerie, 29, 8° B, 28034 — Madrid e insctito en el ROAC con el nimero 18279,

D. Tenedotes de participaciones cualificadas de la empresa

La Mutualidad se tige por el Principio de Igualdad teniendo todos los mutualistas los mismos
derechos y obligaciones.

E. Grupo de Empresas

La Mutualidad no es parte de un grupo de empresas,

F. Lineas de negocio significativas y dreas geogréficas significativas

El 4mbito de actuacién de la Mutualidad se extiende todo el tetritorio del Estado Espafiol.
La Mutualidad desarrolla su actividad de forma directa sin operat a través de sucutsales.

La Mutualidad no est4 autotizada a opetar pot ramos, siendo su finalidad otorgar proteccién

a sus mutualistas y beneficiarios contra contingencias de caricter fortuito y previsible; a tal
efecto, la Mutualidad ototga las ptestaciones de asistencia, subsidio, accidentes y deceso.




G. Cualquier otra actividad o suceso significativo habido durante el 2021 que haya
tenido tepetcusion significativa en la actividad de la emptesa

El ejetcicio 2021 ha sido un afio de decisiones estratégicas impostantes para la entidad. Ya
en 2020 se inicid un proceso de integracion de la entidad en Mutual de Conductors. Sin
embargo, tras un largo compas de espera (prolongado légicamente pot la situacion de
péctica paralizacién generada a pattit de matzo de 2020 pot la pandemia) y ante la aparicion
de nuevas informaciones sobte la solvencia de Mutual de Conductots como entidad
absotbente, la juta tectora decidid en agosto de 2021 abortar la operacién ante la falta de
garantias que ofrecia,

Teniendo en cuenta que los éiganos sectores de la entidad son conscientes de que el futuro
de Ja mistma pasa pot algin tipo de operacién de integracidn con otta u otras entidades, y a
gesultas de los contactos que la propia Mutual de Conductors venia manteniendo con Mutua
de Propietatios pata set a su vez absorhida por ésta, se iniciaton también conversaciones con
esta entidad con sede en Barcelona, que finalmente han quedado descartadas pot la entidad
absotbente en fecha muy reciente.

Po: patte de nuestra Mutualidad se contintia en posicién teceptiva a operaciones de este tipo,
v dutante este ejetcicio 2022 se explotatin otras opciones en este sentido.

A.2. RESULTADOS EN MATERIA DE SUSCRIPCION

RESULTADO CUENTA TECNICA

8.964,47

1994789

0.503,44
50,88

A.3. RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES
A, Ingresos y gastos detivados de las invetsiones pot clase de activo

La Mutualidad presentd los siguientes ingresos y gastos attibuidos a Pérdidas y Ganancias en
2017:

Clase activo 2021 2020
Inpnuebles

1o




B. Informacién sobte cualquier invetsi6n en titulizaciones
La Mutualidad no cuenta con invetsiones en titulizaciones de activos,

A.4, RESULTADOS DE OTRAS ACTIVIDADES

La Mutualidad no tiene en la fecha de redaccién de este informe ingresos pot ottas
actividades, salvo los tendimientos procedentes de los inmuebles que tiene arrendados a
terceros.

B. SISTEMA DE GOBERNANZA
B.1. INFORMACION GENERAL SOBRE EL SISTEMA DE GOBERNANZA
A. Estructura del Otgano de Administracién

La Mutualidad dispone de un Cédigo de Buen Gobierno Cotporativo cuyos principios son
la transparencia, autorregulacién y calidad de la informacién, estructurados en un conjunto
de modelos de conducta mediante los cuales garantizar una gestién prudente de su actividad,
ademds de adecuar la naturaleza, volumen y complefidad de su actividad conforme a las
exigencias de la normativa de Solvencia 11,

La Mutualidad tiene definidas y diferenciadas en su estructura organizativa las funciones clave
del sistema de gobietno a que se refiere la normativa de Solvencia II asi como la definicién

de sus funciones.

La Mutualidad esta regida por la Asamblea General de Comprotmisatios y la Junta Rectora, y
gestionada en su dfa a dfa por la Direccién General,

Los Organos de Gobietno significativos y encatgados de la administracién de Ia Mutualidad
pasan a describirse a continuacién.

Asamblea General

Organo supetior de reptesentacién y gobierno de la Mutualidad integrada por los
Representantes de los mutualistas clegidos en la forma prevista estatutariamente,
El funcionamiento de la Asamblea General est4 determinado en los Estatutos,

[unta Rectora

Organo de administracién de la Mutualidad, encatgado de la ejecucién de los acuerdos de Ia
Asamblea General y que tepresenta, gobierna, gestiona y administra la Mutualidad pata el
mejot cumplimiento de sus fines, con sujecion a los estatutos y a la legislacién aplicable,
Estd integrado por cuatto miembros (Presidente, Vicepresidente, Sectetario y Vocal) que
deberin acreditar solvencia y competencia profesional, asi como reunir los tequisitos de
capacidad y honotabilidad. La forma de eleccién, competencias y duracién del mandato se
tige por lo previsto estatutatiamente,

Se encargard de fijar las directrices generales, estratégicas y de gestién dentro del marco
notmativo de Solvencia II,




B. Cambios significativos en el Sistema de Gobernanza

No se han producido cambios significativos en el sistema de gobetnanza de la Mutualidad
durante el petiodo de referencia.

C. Politicas y Practica de Remunetacion

La Mutualidad recoge en sus estatutos la rettibucién de los catgos, estableciendo que, conla
excepcién del Director Genetal que figuta en plantilla, los miembros de la Junta no estaran
remunerados, salvo la compensacién de los gastos que su asistencia a las reuniones les
ocasione.

Con respecto al petsonal labotal de la Mutualidad, se tige pot lo dispuesto en el Convenio
Colectivo Sectotial,

D. Operaciones Significativas con Accionistas
Dada la fotma jutidica de la Mutualidad, no existen accionistas.

B.2. POLITICA DE APTITUD Y HONORABILIDAD

La Mutualidad recoge en su Cédigo de Buen Gobietno Cotporativo los critetios que
gatantizan que todas las personas que ditigen de manera efectiva o desempefian funciones
clave en Ja Mutualidad cumplen en todo momento las exigencias de aptitud y honorabilidad.

La mutualidad dispone asimismo de una politica esctita de inversiones, y de un cddigo de
funciones y procedimientos intetnos, en el que se establece la obligatotiedad de un repotte
mensual de los depattamentos a la diteccién general y a su vez un infotma al menos anual de
esta a la Junta Rectora para evaluat el buen funcionamiento de los procedimientos intetnos
de control.

B.3. SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS INCLUIDA IA
AUTOEVALUACION DE RIESGOS Y DE SOLVENCIA

A. Evaluacién Intesna de Riesgos y Solvencia

TLa Mutualidad como se ha dicho estd acogida al Régimen Especial de Solvencia II, por su
volumen de ptimas que se mantiene por debajo de los limites establecidos en la notmativa.

Existe un miembro de la junta rectora designada como responsable de Ia politica de gestion
de tiesgos, as{ como otra encatgada de la revision interna del sistema de gobetnanza. Y hoy
pos hoy la Politica de Gestién de Riesgos se ha desatrollado, dentto del sistema de buen
gobletno contenido en el articulo 45 de la Ditectiva 2009/138/CE.




B.4. SISTEMA DE CONTROL INTERNO

La Mutualidad tiene externalizada la Funcién de Verificacién del Cumplimiento Normativo,
cuyo objetivo es el de la verificacién del cumplimiento de las disposiciones legales,
teglamentarias y administrativas vigentes, as{ como de la normativa interna de la Mutualidad,

Dicha politica se ha desarrollado dentro del sistema de buen gobietno contenido en el
atticulo 46 de la Directiva 2009/ 138/CE v las obligaciones descritas en el articulo 270 del
Reglamento Delegado 2015/35. :

El alcance de esta politica comprende la definicién de los objetos, responsabilidades y
principales tateas de dicha funcién, asf como su posicionamiento dentro de Ja estructura de
control. Bl dltimo responsable ser4 la Junta Rectora.

La Funcién de Verificacién del Cumplimiento se encarga de identificar y evaluar el riesgo de
incumplimiento de la normativa vigente y las politicas de las distintas 4reas de la Mutualidad,

La Mutualidad tiene actualizado un mapa de riesgos, Mediante Ia revisién de los procesos
ptincipales se detectan los riesgos existentes para disminuitlos en la medida de lo posible,
priotizando segin gravedad y probabilidad, ampliando progtesivamente el némero de
controles,

B.5, FUNCION DE AUDITORIA INTERNA

La Mutualidad est4 elaborando una Politica de la Funcién de Auditorfa Intetna cuyo objetivo
es el establecimiento pot patte del Consejo de Gobierno de las directrices y tareas generales
para dicha funcién, siendo principalmente, la revisién de las actividades Y procesos mas
significativos de la Mutualidad paga gatantizar el cotrecto funcionamiento del Sistema de
Gestién de Riesgos, La demora en Ia implantacién de estos sistemas propios se debe, en
patte, a la citcunstancia de que las iniciativas tendentes a una fusién, finalmente abortada
como se ha explicado antetiormente, aconsejaron paralizarla dado que los sistemas debetfan
a su vez integrarse en los que ya tuviese implantados la entidad absorbente.

El alcance de esta politica comprende Iz definicion de los objetivos, tesponsabilidad y
principales tareas de dicha funcién, asf como su posicionamiento dentro de la estructura de
control de la Mutualidad. El dltimo responsable serd el Consejo de Gobierno,

La estructura de control de la Mutualidad se asticula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcién de Auditorfa Interna forma parte de la terceta linea de defensa.
Adicionalmente, la Mutualidad cuenta con un Manual de la Funcién de Auditoria Interna,
documento que dota de mayot contenido y sitve como desarrollo a las principales directrices
establecidas en la Politica de Auditorfa Interna,

El auditor interno no dependets orginicamente de otto departamento o 4tea en que pueda
estructurarse la Mutualidad, sino que deberd tener libertad pata expresat su opinién y publicar
sus hallazgos y evaluaciones, repottando funcionalmente al Consejo de Gobierno y
opetativamente al responsable de Auditoria, Gestién de Riesgos y Cumplimiento Normativo
quien serd el encargado de canalizar dichas comunicaciones, asf como tealizar un seguimiento

de los trabajos de la citada funcién y consensuar el contenido del Informe Anual de Auditoria
Interna,




B.6. FUNCION ACTUARIAL

La Mutualidad tiene extetnalizada la funcién actuatial cuenta con una Politica de la Funcion
Actuatial cuyo objetivo es el establecimiento pot patte del Consejo de Gobietno de las
ditecttices y tateas generales pata dicha funcién, siendo principalmente, la cootdinacion del
chlculo de las provisiones técnicas y la fiabilidad y adecuacién del cileulo de los métodos e
hipétesis utilizados, asi como la calidad de los datos. También se pronunciard acerca de la
politica de susctipcién y resetvas y de la adecuacién del programa de reaseguro, en caso de
existit. Dicha politica se ha desattollado dando cumplimiento a las disposiciones existentes
dentro del sistema de buen gobietno en el atticulo 48 de la Ditectiva 2009/138/CE y las
obligaciones desctitas en el atticulo 272 del Reglamento Delegado 2015 /35.

Las labotes realizadas por la Funcién Actuarial, asi como los tesultados de su actividad,
conclusiones y recomendaciones se hallan contenidas en el Informe Actuatial ptesentado por
el responsable de la Funcién Actuatial al Consejo de Gobietno y aptobado por éste.

B.7. EXTERNALIZACION

TLa Mutualidad tiene elaborada una Politica esctita de Externalizacién, en la cual se especifica
qué funciones clave de la entidad poddn ser objeto de externalizacién y con qué criterios,
sin petjuicio de que en la propia entidad exista un responsable del seguimiento de la labor
del proveedor externo.

La externalizacién de una funcién crftica se justifica en los siguientes ctitetios:

- Complejidad y conocimientos que implica la funcién o actividad.
- Catga de trabajo que supone.

- Flexibilidad en la estructura de costes.

- Posibles conflictos de intereses pot la funcién o actividad.

Y todo ello sin perjudicar la calidad del sistema de gobierno de la Mutualidad, aumentar el
tiesgo operacional o dificultar a la autotidad de supervisién su labor de comprobacion.

A cierte del periodo de referencia, la Mutualidad tiene extetnalizado las siguientes funciones:

- Funcién Actuatial, GP ASESORES, calle Esquilache, 6, 28003 — Madtid.
- Funcién de Auditotfa, D. Angel Luis Padilla Alvatez, con domicilio en calle Alfredo
Marquetie, 29, 8° B, 28034 — Madtid e insctito en el ROAC con el ndimero 18.279

B.9. ESTADO DE LA DOCUMENTACION SOPORTE DEL SISTEMA DE
GOBERNANZA

La documentacién que da sopotte al sistema de gobernanza estd formada pot las politicas y
manuales de procedimiento, que se encuenttan aptobados pos el Consejo de Gobietno, y
son los siguientes:

. Cédigo de buen gobierno. Incluye las directrices sobre exigencias de aptitud y
honotabilidad.
- Politica de Inversiones.




Directriz de funciones y procedimientos.

Evaluacién interna prospectiva de riesgos propios.

Politica de externalizacién.

Informe ORSA de Evaluacién Interna de los Riesgos y de la Solvencia.
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C. PERFIL DE RIESGO
C.1. RIESGO DE SUSCRIPCION

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

El riesgo de suscripcién es el selacionado con los riesgos detivados de los compromisos
asumidos pot la Mutualidad con los asegurados.

La Mutualidad no estd autorizada para ttabajar el ramo de vida, con lo cual no existen riesgos
en este terreno y para este ramo.

Miés del 95 % del volumen de negocio de la entidad radica en el samo de asistencia sanitaria,
y de ese porcentaje la prictica totalidad est4 reasegurada con compafifas de primet otden.
La Mutualidad calcula su capital obligatotio conforme al Régimen Especial de Solvencia en
funcién de lo establecido en el articulo 150 del Reglamento de Ordenacién, Supervisién y
Solvencia de las Mutualidades Aseguradotas y Reaseguradoras 1060/2015 {en adelante,
ROSSEAR).

La Mutualidad evalta sus tiesgos trimestralmente, coincidiendo con los petiodos de teporte.

B. Desctipcion de los riesgos significativos
No existen riesgos significativos.

C. Técnicas de reduccién del riesgo
Debido a que no existen concentraciones significativas de tiesgos para la Mutualidad, no se
utiliza ninguna técnica para reduccién de los riesgos.

D. Concentraciones de tiesgo significativas
No existen concentraciones de riesgo significativas,

E. Sensibilidad al riesgo

Al no existir un riesgo significativo, la mutualidad no realiza un estudio de la sensibilidad al
riesgo.

C.2. RIESGO DE MERCADO

A, Medidas utilizadas pata evaluar este riesgo

El iesgo de mercado comprende las actividades en que la entidad cotre algin tiesgo
pattimonial como consecuencia del cambio de factores de metcado: fluctuaciones en los
tipos de interés, en los precios de la renta variable, tipos de cambio y valores de bienes
inmuebles.

La Mutualidad utiliza las medidas contempladas en la normativa vigente de Solvencia IT para
el Célculo de Solvencia Obligatotio como método para evaluar todos estos riesgos.

La Mutualidad esta elaborando una Politica de Gestion de Riesgos donde se establecersn los

ptincipios para la identificar y teportar los riesgos que, detivados del mercado, pudieran
afectar a la estrategia de la Mutualidad,
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B. Desctipcion de los tiesgos significativos

Como detallibamos en el epigrafe antetiot, los principales riesgos que componen el tiesgo
de metcado y a los que se encuentta expuesta la cattera de inversiones de la Mutualidad de
manera significativa son los siguientes:

Tipo de interés

El siesgo de tipo de interés sutge como tesultado del aumento o disminucién de las curvas
de tipos de intetés y su consecuente impacto sobse las inversiones y pagos futuros de la
compatifa.

Las inversiones sujetas a este tiesgo son los instrumentos de tenta fija que la Mutualidad tiene
en catteta, habiendo Gnicamente depdsitos a plazo.

Renta Variable
La Mutualidad no tiene inversiones en tenta vatiable.

Difetencial de Crédito
Las invessiones de la mutualidad tienen nivel crediticio A en el caso de los depésitos.

Divisa
La Mutualidad no opeta con divisas ni tiene inversiones en moneda distinta al euro.

C. Politica de Inversidon

La Mutualidad invierte sus activos de acuetdo con el ptincipio de prudencia establecido en
el articulo 132 de la Ditectiva 2009/138/CE y cuenta con una politica de invetsién propia.
Dicha politica contiene diversos limites y procedimientos a seguir, pot categosfa de activo, a
la hora de realizat las distintas inversiones. Dichos limites pretenden medir los riesgos de
mercado que pudietan afectar a las inversiones: riesgo de tipos de interés, limites de
calificacién crediticia o riesgo de concentracion.

D. Técnicas de teduccion del riesgo
La Mutualidad no aplica técnicas de reduccién del tiesgo, por set este minimo dada la
tipologfa de sus inversiones.

E. Concentraciones de tiesgo significativas

Por tipo de activo, los inmuebles confotman la mayot paste de la cattera de Ia Mutualidad y
esta tipologfa es especialmente sensible a los tesgos de tipos de intetés y de difetencial de
crédito. La siguiente concentracién pot impottancia la constituye la deuda publica espafiola,

La totalidad de las inversiones inmobiliatias y financietas tadica en tetritotio espafiol.

C. Politica de Inversion

La politica escrita de invession de la Mutualidad establece los limites de prudencia y riesgo
que pueden asumit las invessiones de la entidad, teniendo fijados unos criterios
extremadamente conservadores.

D. Técnicas de teduccion del riesgo

La Mutualidad no aplica técnicas de teduccién del riesgo de ctédito o contrapatte.

E. Concenttaciones de tiesgo significativas
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La Mutualidad tiene la totalidad de las inversiones en activos con calificacién crediticia A.
No existen partidas sin calificacién crediticia,

C.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

A. Medidas utilizadas para evaluar este tiesgo

La Mutualidad examina mensualmente las necesidades de liquidez en funcién del
vencimiento de sus obligaciones, detetminando en funcién de ello Ia idoneidad de la
composicién de sus activos en términos de dutacién y liquidez.

B. Descripcién de los riesgos significativos

El concepto de riesgo de liquidez se define “como o/ riesgo de que las empresas de segiros y de
reaseguros o pitedan realizar las inversiones y demds activos a it d bacer frente a sus obligaciones financieras
al vencimiento”,

Los dos principales riesgos a los que se enfrenta la Mutualidad som:

a) Riesgo de Financiacién: la Mutualidad efectta previsiones mensuales de liquidez para hacer
frente 2 las obligaciones de pago, sin que se hayan detectado desajustes en este aspecto.

b) Riesgo de Liquidez de Mercado: posibilidad de sufrir pérdidas ocasionadas pot la
teduccién de precio de un activo financiero cuando se pone a la venta, debido al desajuste
entre ofetta y demanda o por la falta de un mercado activo con suficiente volumen de
negociacién para ese activo financiero en concreto.

C. Politica de Inversion

La politica de invetsién de la Mutualidad hace teferencia explicita en cuanto a la obligacién
de mantener, en todo momento, posiciones de tesoetfa y liquidez suficientes para hacer
frente a los compromisos previstos de pago.

Se prevé una gestién de la tesotetia con previsién mensual con el objetivo de identificar las
eventuales necesidades de liquidez.

D. Técnicas de reduccién del riesgo

La Mutualidad no utiliza técnica de reduccién del tiesgo de liquidez.

E. Concentraciones de riesgo significativas

La Mutualidad concentra sus inversiones en bienes inmuebles, que se hallan en zonas en las
que los valotes estin subiendo, y ademas las construcciones se estin revalosizando por estar
siendo objeto de rehabilitacién integtal, por lo cual no es previsible que una hipotética venta
genere una pérdida,

C.5. OTROS RIESGOS SIGNIFICATIVOS
La Mutualidad no se encuentra expuesta a otros riesgos significativos distintos de los
analizados antetiormente,

D. VALORACION A ERFECTOS DE SOLVENCIA

D.1, VALORACION DE ACTIVOS

A. Valoracién por Clase de Activo

A continuacién, se presenta la valoracién de los activos de Ia Mutualidad segmentados pos
clase de activo siguiendo la clasificacién que matca la normativa de Solvencia IT que es la
asignada por categorfa CIC.

12




Depbsitos 355.791,88
Liquidez 1.009.589,10
Inmuebles 2.971.274,52
Total 4.336.655,50

La Mutualidad valota sus activos con atreglo al Capitulo VI (atticulo 75) de la Ditectiva
2009/138/CE, es decir, que la Mutualidad valota sus inversiones a precios de metcado.

El “ptecio de metcado” o precio “mark-to-market” esté telacionado con un metcado
otganizado, liquido y profundo (“metcado activo”), en el que las transacciones cortientes de
volimenes tazonables no estin expuestas a riesgo de iliquidez debido ala existencia de oferta
y demanda sobte el valot en cuestion. Se entiende a estos efectos como tiesgo de iliquidez la
posible pérdida o reduccion de precio que se puede producit en la compsa o en la venta de
un activo financieto debido a la existencia limitada de vendedotes o comptadotes (ausencia
de ofetta y demanda).

En cuanto a los activos por impuesto difetido, se debetdn valorar todos los impuestos
diferidos relacionados con 1os activos que se reconozcan a efectos de Solvencia Il, 0 a efectos
fiscales, siguiendo las normas intetnacionales de contabilidad. En cualquier caso,
independientemente de los activos o pasivos pot impuesto difetido que existan a nivel
contable, se deberd teconocer la pérdida o ganancia a nivel de activo genetada pot valorar
empleando los critetios de Solvencia II en lugar de los contables. Sobre esa diferencia, se
aplicaté el tipo impositivo correspondiente.

La Mutualidad aplica la jerarquia de valotacién sobse sus activos que establece el Reglamento
Delegado 2015/35 en su atticulo 10, en resumen:

1) precios cotizados en mercados financietos.
2) de no existir los primetos, empleat precios para activos similares.

Como dltimo tecutso podemos calculat el valor razonable utilizando métodos de valoracion
alternativos, mediante técnicas de valotacién coherentes basadas en patdimetros de mercado
y patamettos especificos de la compafifa.

Es pot ello, que el valor en Solvencia II de los activos no coincidird necesatiamente con el
valot contable salvo que éstos estén registrados contablemente a ptecios de metcado.

B. Diferencias Valoracién Solvencia I1 y Valoracién Contable

En cualquier caso, existen casos concretos en los que la valotacién Solvencia II y contable
presentars difetencias a pesat de esto Gltimo:

1) Los activos intangibles: La Mutualidad no cuenta en sus balances con activos de este
tipo.

2) Los inmuebles valdrin lo establecidos en Ia Gltima tasacién conocida. El valor de los
bienes inmuebles de la Mutualidad a diciembre de 2017 es de 2.596.903.23 curos

3) Los activos y pasivos pot impuesto difetido se valotarén segin indicado en el epigrafe
antetiof,
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El origen del impuesto diferido contable sutge pata recoger el posible efecto impositivo de
pattidas imputadas directamente al pattimonio neto, sin pasat todavia por la cuenta de
pérdidas y ganancias, como son la reserva de revalosizacidn de inmuebles y los ajustes pos
cambio de valot de las invetsiones financiesas. El importe ha sido caleulado aplicando el tipo
del 25% sobre el importe bruto de dichos elementos,

El reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se deriva de la diferente
valoracion a efectos fiscales y a efectos de solvencia, de forma que el impacto de las plusvalias
y minusvalias sobte fondos propios de la Mutualidad es neto de efecto fiscal.

D.2. VALORACION DE PROVISIONES TECNICAS

A. Valoraci6én por Linea de Negocio

Las provisiones técnicas de una compafifa de seguros, tepresentan la valoracién de los
importes que la compafifa debe tener en su balance para hacer frente a sus futuras
obligaciones de pago con sus asegurados,

Las provisiones se calculan de acuerdo con lo dispuesto en la Nota Técnica actuarial,
diferenciando provisién de primas, de riesgos en curso, de siniestros ¥ prestaciones
pendientes y reserva de estabilizacién.

B. Importes recuperables de teaseguro

La Mutualidad tiene reasegurado al 100 % el principal de sus ramos de negocio, que es el de
la asistencia sanitatia, por lo cual el 100 % de sus provisiones es recuperable,

D.3. VALORACION DE OTROS PASIVOS

El origen del impuesto difetido contable sutge pata tecoget el posible efecto impositivo de
partidas imputadas directamente al pattimonio neto, sin pasar todavia pot la cuenta de
pérdidas y ganancias, como son la teserva de revalorizacion de inmuebles y los ajustes pox
cambio de valot de las inversiones financieras, Bl importe ha sido calculado aplicando el tipo
del 25% sobte el importe bruto de dichos elementos,

El reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos se detiva de la diferente
valoracién a efectos fiscales y a efectos de solvencia, de forma que el impacto de las plusvalfas
y minusvalfas sobre fondos propios de la mutua es neto de efecto fiscal.

D4, METODOS DE VALORACION ALTERNAT IVOS

No se han aplicado métodos alternativos de valogacién en las invesiones puesto que todos
los activos financieros de la Mutualidad se pueden valorar con arreglo a la normativa de
Solvencia II,

E. GESTION DEL CAPITAL

E.1. FONDOS PROPIOS

A. Objetivos, Politicas y Procesos para gestionar los FFPP

La Mutualidad, con el objetivo de fortalecer su situacién financiera y poder absorber posibles
resultados negativos si ocuttieran, enfoca su politica de gestién de capital con el fin de
disponer de unos fondos propios suficientes que permitan mantenes la solvencia en la
Mutualidad ante posibles escenatios advessos. Para ello, una de las principales medidas que
pone en prictica es la destinacién de sus resultados positivos a incrementar las reservas en
vez de repattirlos.

No obstante, la Mutualidad cuenta con una politica de suscripcién y constitucién de reservas
que depende de su funcidn actuarial,
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B. Esttuctuta, Importe y Calidad de los FFPP por nivel

Los fondos ptopios estarin constituidos pot la suma de los fondos ptopios basicos a que se
cefiete el articulo 88 de la Ditectiva 2009/138 y de los fondos propios complementatios a
que se tefiete el articulo 89 de la Directiva 2009/138.

Los elementos de los fondos propios basicos son los siguientes:

1) La patte del excedente de los activos con tespecto a los pasivos, valotados con atreglo al
articulo 75 y al capitulo VI, seccién 2, de 1a Directiva 2009/138/CE, incluidos los siguientes
elementos:

2)

a. Capital Social Otdinatio desembolsado y la cotrespondiente prima de emision.

b. el fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembtos, o el clemento equivalente de los
fondos propios basicos pata las mutuas y emptesas similates desembolsados.

¢ las cuentas de mutualistas subotdinadas desembolsadas.

d. los fondos excedentatios que no se consideren obligaciones detivadas de los contratos de
seguto o reaseguro de conformidad con el atticulo 91, apartado 2, de la Ditectiva
2009/138/CE.

e. las acciones prefetentes desembolsadas y las cottespondientes ptitnas de emision.,

f. reserva de conciliacién,

3) Los pasivos subotdinados desembolsados, valorados de conformidad con el atticulo 75
de la Ditectiva 2009/138/CE.

Ta Mutualidad cuenta con fondos propios bésicos de primer nivel.

F1100% de los fondos ptopios béasicos que posee la Mutualidad son de ptimer nivel, es decir,
con una alta disponibilidad pata la absorcién de pérdidas de fotma permanente, son los
siguientes:

Fondo Mutual: 1.442.643,65
Fondos Excedentatios: 2.036.601,57
Resetva de Conciliacion: 646.387,09

Total: 4,125.632,31

C. FEPP Admisibles pata Cubtit CSO

De acuerdo con los limites cuantitativos expuestos en el Asticulo 82 del Reglamento
Delegado 2015/35 sobte la admisibilidad y limites aplicables a los diferentes niveles de los
fondos propios bésicos ademés de la admisibilidad de los fondos ptopios complementatios
explicados antetiotmente, el importe final y admisible de los fondos propios a efectos del
Capital de Solvencia Obligatotio es igual 2 4.382,326,25 euros (80,91% fondos propios
basicos, 19,08% fondos propios complementatios).

D. FEPP Admisibles pata Cubtit CMO

El impotte admisible de los fondos propios a efectos del cumplimiento del Capital Minimo
Obligatotio setd de 4,382.326,25 euros, como ya habfamos comentado anteriormente, los
fondos ptopios complementatios al set considerados de nivel 2, no se pueden utilizar pata
cubtir el CMO.

E. FFPP de Aplicacién las Disposiciones Transitorias del Axt, 308 terapartados 9y
10 de la Ditectiva 2009/138/CE

La Mutualidad no aplica medidas transitosias en el tipo de inteés libre de tiesgo ni en las
provisiones técnicas.
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E.2. CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO Y CAPITAL MINIMO

E. OBLIGATORIO
A. Importes y desglose por médulo
La Mutualidad calcula su Capital de Solvencia Obligatorio bajo el Régimen Especial de
Solvencia, segin lo estipulado en el Capitulo VII del ROSSEAR,
Por otro lado, quedan dos pastidas por registrar con el fin de llegar a la cifra del Capital de
Solvencia Obligatorio final. En ptimer lugat, habrd que descontar las capacidades de
absotcién de pérdidas de los impuestos diferidos (ajuste por impuestos), que en el caso de Ia
Mutualidad es del 25%. Y, en segundo lagar, para las mutualidades de ptevisién social que
opeten bajo régimen especial, su capital basico obligatorio sera tres cuartas pattes (75%) del
capital de solvencia obligatotio una vez deducidos los impuestos.

E.3. USO DEL SUBMODULO DE RIESGO DE ACCIONES BASADO EN LA
DURACION EN EL CALCULO DEL CAPITAL DE SOLVENCIA
OBLIGATORIO

La Mutualidad no hace uso de esta metodologfa,

E.4. DIFERENCIAS ENTRE LA FORMULA ESTANDAR Y CUALQUIER
MODELO INTERNQO UTILIZADO

La Mutualidad no hace uso de esta metodologfa.

E.5. CUMPLIMIENTO DEL CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO Y EL
CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

La Mutualidad posee unos fondos propios disponibles (bisicos y complementatios) para la
cobertura del CSO de 4.382.326,25 euros, para hacer frente a un CSO de 439.268,52 de
euros, lo que da como tesultado un ratio de cobertura de 9,98.

Los fondos propios basicos disponibles pata la cobertura del CMO (2.500 miles de euros)
son de 4.382.326,25 euros, lo cual at£oja un ratio de cobertura de 1,75.

Con estos datos, podemos concluir que la Mutualidad cumple con el Capital de Solvencia
Obligatorio y con el Capital Minimo Obligatotio.
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BALANCES SOLVENCIA II

Fondo de comercio

Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién

Inmovilizado intangible

Activos por impuesto diferido

Activos y derechos de reembolso por retribuclones a largo plazo al personal

Inmovilizado material para uso proplo

Inversiones (distintas de los actlvos que se posean para contratos “index-linked” y "unit-linked")

Inmuebles {(ajenos a los destinados al uso proplo)

Partlclpaclones

Acclones
Acclones - cotizadas
Acclones - no cotizadas

Bonos
Deuda Pdbllca
Deuda privada
Activos financleros estructurados
Tltutaciones de activos

Fondos de Inverslén

Derlvados

Depbsitos distintos de los actives equlvalentes al efective

Otras inverslones

Actlvos poseidos para contratos “index-linked" y "unit-linked"

préstamos con y sin garantia hipotecaria

Anticipos sobre pélizas

A personas fisicas

Otros

Importes recuperables del reaseguro

Sequros distintos del seguro de vida, y de salud simllares a los seguros distintos del seguro de vida,
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud
Seguros de salud simitares a los seguros distintos del seguro de vida

Seguros de vida, y de salud simiiares a los de vida, excluidos los de salud y los "Index-linked" y “unit-linked"
Seguros de salud simllares a los seguros de vida
Seguros de vida, excluldos fos de salud y los YIndex-linked" y “unlt-inked"

Seguros de vida "Index-linked" y "unit-linked"

Depésitos constituldos por reasegura aceptado

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro

Créditos por operaciones de reaseguro

Otros créditos

Acclanes proplas

Acclonistas y mutualistas por desembolsos exlgldos

Efectivo y otros activos l{quidos equivalentes

Otros activos, no consignados en otras partidas

TOTAL ACTIVO

RO010
RO020
ROO30
RO040
R0O050
ROOEQ
R0O070
RO080
ROO90
RO100
f0110
R0120
RO130
RO140
RO150
RO160
RO170
R0180
R0190
RO200
RO210
RO220
RO230
R0240
R0O250
R0260
RO270
R0280
R0290
RO300
RO310
R0320
R0330
R340
RO350
R0360
RO370
RO380
RO390
RO400
R0410
RO420
ROS500

259,731,19

0,00

0,00

763.743,10}

2.,791,496,29]

2,239.271,53}

0,00]

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

552.224,76

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

619.038,43

619.038,43

0,00}

619.038,43

0,00

0,00

0,00]

0,00

0,00

31.808,59

0,00

59,495, 15

0,00

0,00

763.824,37

49,458,56

5.338.595,68
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0010
Provislones técnicas ~ saguros distintos del seguro de vida ROS10 567.546,00,
Provisiones técnicas -« seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad) RO520 567.546,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (simllares a los seguros distintos del seguro de vida) RO560 0,00,
Provislones téenicas - seguros de vida (excluldos “index-linked" y "unit-linked") RO600 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida) RO610 0,00
Provisiones técnicas - segures de vida {excluldos los de salud y los “Index-linked" Y "unit-linked") RO650 0,00
Provisiones técnicas - “index-linked” y "unit-linked" R0O690 0,00
Otras provisiones técnicas RO730
Paslvo contingente RO740 0,00,
Otras provisiones no técnicas R0750 0,00
Provisién para penslones y obligaclones similares RO760 55.929,00
Depésitos recibldos por reaseguro cedido RO770 0,00}
Pasivos por Impuesto diferldos RO780 0,00
Derivados R0790 0,00
Deudas con entidades de crédito ROB0G 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito RO810 0,00
Beudas por operaciones da seguro y coasaguro RO820 0,00]
Deudas por aperaciones de reaseguro ROB30 130.754,46,
Otras deudas y partidas a pagar RO840 0,00
Pasivos subordinados RO850 0,00
Pasivos subordinados no incluldos en los fondos proples basicos (FPB) RO860 0,00
Paslvos subordinados Incluidos en los fondos propios basicos FPB RO870 0,00,
Otros paslvos, no consignados en otras partidas RO880 0,00
TOTAL PASIVO RO900 754.229,46)
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000] 4.584,366,22
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PROVISIONES TECNICAS

Enfermedad

Asistencia

Decesos

Total

Provision de primas

Seguro directo

Reaseguro aceptado

Recuperahles de reaseguro

Provisién para participacion en beneflcios y
extarnos

Seguro diracto

Reaseguro aceptado

Recuperables de reaseguro

pago

Seguro diract ' 0 | 454.039,21 | 1.785,95 455835,06
Reaseguro aceptado
Recuperables de raaseguro 454,039,11 454,039,111

ectd

Seguro directo

74,167,91

74.167,91

Reaseguro aceptado

75.977,38

75.977,38

1.809,47

270,587

2.079,94

Reaseguro aceptado

Recuperables de reaseguro

Provisién seguro decesos

Seguro directo

Reaseguro aceptado

Recuperables de reaseguro

Provisidn seguro enfermedad

Seguro directo

Reaseguro aceptado

Recuperables de reaseguro

Otras provisiones técnicas

33.474,30

33

474,30

Madrid, 17 de mayo de 2022

/1

/

V°%La El Presidente

El Secretario
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